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SULIT DPB5043; BUSINESS FINANCE

INSTRUCTION: #
This section consists of FOUR (4) structured questions. Answer ALL questions.

ARAHAN:
Bahagian ini mengandungi EMPAT (4) soalan berstrultur. Jawab SEMUA soalan.

QUESTION 1
SOALAN 1

CLO1 |(@ (i) List THREE (3) disadvantages for the objective of profit maximization.

Cl Senaraikan TIGA (3) kekurangan untuk objektif keuntungan maksimum,
[3 marks]
[3 markah‘l
(ii) State TWO (2) roles of Financial Manager in a large company. "
Nyatakan DUA (2) peranan Pengurus Kewangan di dalam sesebuah
syarikat besar.
[2 marks]
[2 markah]

CLO1 |{b) KAWE Bhd needs to increase its working capital by RMS8, 000,000. Two

€2 financing alternatives are available:

KAWE Bhd ingin meningkatkan modal kerjanya sebanyak RMS, 000,000.
Dua alternatif yang berikut disediakan:

i. Borrow from a bank at 12% interest. The company must maintain a
5% compensating balance.
Pinjam dari sebuah bank pada kadar faedah 12%. Syarikat mesti
mengekalkan baki pampasan sebanyak 5%.

ii. Issue of commercial paper. Interest charged is 7% and a fee of 3% is ~
payable to the dealer. S
Mengeluarkan kertas perdagangan. Faedah yang dikenakan adalah
7% dan yuran sebanyak 3% akan dibayar kepada pengedar.
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Calculate the effective annual cost of each source of fund and choose the best.
Kirakan kos efektif tahunan bagi setiap sumber dana dan pilih yang terbaik.

[10 marks]
[10 markah]

(c) An income statement for CENDOLTAPE Sdn Bhd is shown as below.
Penyata Pendapatan bagi CENDOLTAPE Sdn Bhd adalah seperti di bawah:

Income Statement for the year ended 31 December 2015
Penyata Pendapatan bagi tahun berakhir pada 31 Disember 2015

RM
Sales/ Jualan 30,000,000
Variable cost/ Kos berubah 16.000.000
Revenue before fixed cost/Hasil sebelum kos tetap 14,000,000
Fixed cost/ Kos tetap 7.000.000
EBIT/PSFC 7,000,000
Interest expense/ Perbelanjaan faedah 1,000,000
Earnings before taxes/ Perolehan sebelum cukai 6,000,000
Taxes/ Cukai 1.620.000
Net income/ Pendapatan bersih 4,380,000
i) Degree of Operating Leverage (DOL)
Darjah Keumpilan Operasi
[3 marks]
[3 markah]
ii) Degree of Financial Leverage (DFL)
Darjah Keumpilan Kewangan
[3 marks]
[3 markah]
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iii) Degree of Combination Léverage (DCL). If the industrial degree of
combined leverage is 2.5 times, illustrate your comment on the
CENDOLTAPE Sdn. Bhd.'s degree of combination leverage.

Darjah Leveraj Gabungan. Jika darjah leveraj gabungan yang dicatatkan
oleh industri berkenaan secara keseluruhan adalah sebanyak 2.5 kali,

gambarkan  ulasan anda  terhadap darjah leveraj gabungan bagi

CENDOLTAPE Sdn Bhd.
[4 marks]
[4 markah]
QUESTION 2 '
SOALAN 2

(a) You are a financial manager of ROYAK Sdn. Bhd. The director of capital
budgeting asked you to analyze two proposed capital investments, projects X
(PRO X) and Y (PRO Y). The relevant information for each project is stated

as below:

Anda adalah seorang pengurus kewangan bagi ROYAK Sdn. Bhd.. Pengarah
dari belanjawan modal meminta anda untuk menganalisa dua cadangan
pelaburan modal, projek X (PRO X) dan Y (PRO Y). Maklumat berkaitan bagi
setiap projek ada tercatat seperti di bawah.:
¢ Each project has a cost of RM26,000
Setiap projek mempunyai kos sebanyak RM26,000

e  The cost of capital for each project is 12%
Kos atas modal bagi setiap projek adalah 12%
o The projects' expected net cash flows are as follows:

Anggaran bersih aliran tunai bagi projek adalah seperti berikut:
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Year/Tahun | PROX(RM) | - PROY(RM) -
2 6,000 7,219
3 5,000 6,991
4 21,000 23,938

You are required to calculate :
Anda dikehendaki untuk mengira:

() payback period for both projects.

tempoh bayaran balik untuk kedua-dua projek.

(ii)  internal rate of return for both projects.

kadar pulangan dalaman untuk kedua-dua projer.

Choose the best project and state TWO (2) reasons.

Pilih projek yang terbaik dan nyatakan DUA (2) alasan.

[2 marks]
[2 markah]

[8 marks]
|8 markah]

L5 marks]
[5 markah]

SULIT
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(c) Based on the above proj ectsas well as the further information below,

Berdasarkan kedua-dua projek di atas berserta dengan maklumat lanjut

diberikan seperti di bawah,

DPB5043: BUSINESS FINANCE

Ecopomic. [ . {* . Expected Return =~
~ 'Conditions = | Probabilities | -~ . .Anggiran Pulangan
| Keadoan | Kebarangkalion| . @®M)
“Growth T |
0.4 6,500 6,582
Berkembang
Boom
0.2 6,000 7,219
Melambung
Decline
0.3 5,000 6,991 o
Menurun '
Depression
0.1 21,000 23,938
Meleset
You are required to calculate:
Anda dikehendaki untuk mengira:
(i) expected rate of retumn for both projects.
kadar pulangan jangkaan untuk kedua-dua projek.
[4 marks]
14 markah)
(ii)  standard deviation for both projects.
sisthan piawai untuk kedua-dua projek.
[6 marks]
[6 markah]
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QUESTION 3
SOALAN 3

(a)

(®)

1) State TWO (2) types of financial statements.
Nyatakan DUA (2} jenis penyata kewangan.

[2 marks]
[2 markah]
(ii) List THREE (3) purposes of computing financial ratio.
Senaraikan TIGA (3) tujuan mengira nisbah kewangan.
{3 marks]
[3 markah]

The data below represents two finance companies in Malaysia known as
DaeHan and MinGook. The table below shows the Income Statement and
Statement of Financial Positions for the two companies.

Data di bawah mewakili dua syarikat kewangan di Malaysia yang dikenali
dengan nama DaeHan dan MinGook. Jadual di bawah menunjukkan

ringkasan Penyata Pendapatan dan Kunci Kira-kira untuk kedua-dua syarikat

tersebut.

DaeHan MinGook
i::in RM 2,500,000 (iv)
Ilj:;;?z;zrtr; bersih RM 50,000 RM 60,000
jﬁﬁﬁi RM 250,000 )
Total Assets Turnover ] _
Pusinganganti Jumlah Aset ® (vi)
?ergz %}?ﬁiggl ; ersih (ii) 6.5%
Palangan Atasdset G 2.5%
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Complete the data for those foree companies by filling in the blanks for (i),

(i), (iii), (iv), (v) and (vi) with appropriate values.

Lengkapkan makiumat untuk ketiga-tiga syarikat tersebut dengan mengisi
tempat kosong bagi (i), (ii), (iii), (iv), (v) dan (vi) dengan nilai yang sesuai.
[15 marks]
[15 markah]

(c) From the data in (b), which company has the BEST financial performance?
Provide TWO (2) reasons for your answer.
Daripada maklumat yang terdapat di (b), syarikat manakah yang mempunyai
prestasi kewangan yang TERBAIK? Berikan DUA (2) sebab untuk jawapan

anda.
[5 marks]
[5 markah]
QUESTION 4
SOALAN 4
{(a) Count the effective cost for the following trade credit terms:-
Kira kos efektif kredit untuk setiap terma kredit dagangan di bawah.-
i. 3/10 net 30
3/10 bersih 30
[2.5 marks]
[2.5 markah]
ii.  4/15 net 60
4/14 bersih 60
[2.5 marks]
[2.5 markah]
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GuGuDan Corporation has an annual credit sale of RM 16 million and average
collection period of 40 days. The level of bad debt is RM 480,000 and the
required rate of return before tax is 16 percent. Assumed that GuGuDan
Corporation only produces one product, it has a variable cost of 70% of the
cost price. The company is considering a change in credit policy where
customers will get 1% discount if payment is made within 20 days. However,
if the customers are unable to pay within 20 days, they would not get any
discount and have to pay the full amount within 60 days.

If the change is implemented, it is expected that 40% of customers will take
the discount and pay on Day 20, while 60% will ignore the discount and pay
on day 60. This will increase the average collection period from 40 days to 44
days. GuGuDan Corporation is considering making changes because it is
expected to generate an additional sales credit of RM 2 million. Besides that,
the increment in sales will also influence the increment in bad debts. It is
assumed that bad debt on the original sale is consistent and bad debt for
additional sales is 6%. In addition, the average inventory level is RM 2 million
currently. After the implementation of the plan, GuGuDan Corporation will
have the average inventory level at RM 2,050,000.

Using marginal analysis, calculate whether the proposed credit policy

changes should be implemented or otherwise.

GuGuDan Corporations mempunyai jualan kredit tahunan sebanyak RM 16
Juta dan tempoh kutipan purata adalah 40 hari. Tahap hutang lapuk adalah
sebanyak RM 480,000 dan kadar pulangan sebelum cukai adalah sebanyak 16
peratus. Dengan menganggap GuGuDan Corporation hanya mengeluarkan
satu produk, ia mempunyai kos berubah sebanyak 70% daripada harga kos.
Syardikat tersebut sedang mempertimbangkan untuk mengubah polisi kredit
mereka dengan memberikan 1% diskaun jika pembayaran dibuat dalam
tempoh 20 hari. Walaubagaimanapun, jika pelanggan gagal membuat
pembayaran dalam tempoh 20 hari, pelanggan tersebut tidak akan mendapat
sebarang diskaun malah mereka perlu mambayar hutang secara penuh dalam

tempoh 60 hari.
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Jika perubahan polisi kredit{%ni dilaksanakan, syarikat menjangkakan
sebanyak 40% pelanggan akan mengambil diskaun tersebut dan membayar
pada hari ke-20, manakala 60% pelanggan akan mengabaikan diskaun
tersebut dan membayar pada hari ke-60. Ini akan memberi kesan kepada
peningkatan tempoh kutipan purata daripada 40 hari ke 44 hari. GuGuDan
Corporation mempertimbangkan untuk membuat perubahan kerana syarikat
menjangkakan perubahan polisi kredit tersebut dapat menjana tambahan
Jjualan kredit sebanyak RM 2 juta. Disamping itu, peningkatan di dalam jualan
akan menyebabkan kenaikan di dalam hutang lapuk. Dengan menganggap
bahawa hutang lapuk untuk jualan asal adalah konsisten, maka hutang lapuk
bagi tambahan jualan adalah 6%. Tambahan pula, pada ketika ini, tahap \
purata inventori adalah RM 2 juta. Selepas pelaksanaan perubahan polisi
kredit, GuGuDan Corporation akan mempunyai tahap purata inventori b
sebanyak RM 2,050,000.

Dengan menggunakan analisis marginal, kira sama ada perubahan polisi

kredit tersebut boleh dilaksanakan atau sebaliknya.

[15 marks]
[15 markah]
Calculate:-
Kira:-
i. Economic Order Quantity
Kuantiti Pesanan Ekonomi
(2.5 marks]
[2.5 markah]
ii. Reorder point
Titik Pesanan Semula
[2.5 marks]
[2.5 markah)

SOALAN TAMAT
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