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SULIT DPB6023: INVESTMENT MANAGEMENT

SECTION A : 50 MARKS
BAHAGIAN A : 50 MARKAH

]

INSTRUCTION:
This section consists of TWO (2) structured questions. Answer ALL questions.

ARAHAN :
Bahagian ini mengandungi DUA (2) soalan berstruktur. Jawab SEMUA soalan.

QUESTION 1
SOALAN 1

(a) Kembara Ilmu planned to raise funds by issuing an 8 years maturity bond,
paying semi-annual coupon payment of RM40 per year, with par value of

RM1000. If the required rate of return is 10%, identify the value of the bond.

Kembara Ilmu bercadang untuk mendapatkan dana dengan mengeluarkan
bon tempoh matang 8 tahun ,membayar kupon RM40 setahun dan dibayar
dua kali setahun dengan nilai par RM1000. Jika kadar pulangan perlu ialah

10% setahun, kenalpasti nilai bon tersebu.

[5 marks]
[5 markah]
(b) Find the Yield To Maturity (YTM) of the following bond:
Cari Hasil Hingga Matang bon (YTM) yang berikut:
is Quick Print Bhd : 7 year bond with a coupon rate of 8%. The bond is

selling for RM750 in the market.

Quick Print Bhd: Bon 7 tahun dengan kadar kupon 8% dan dijual
pada hafga RMT750 di pasaran.

[4 marks]
[4 markah]
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ii. Satin Solution Bhd : This corporation plans to issue the 8 year bond
with coupon rate of 10% paid semi-annually. The bond is selling for

RMS850 in the market.

Satin Solution Bhd :Organisasi ini bercadang uniuk mengeluarkan bon
8 tahun dengan kadar kupon 10% dibayar 2 kali setahun. Bon dijual
pada harga RMS850 di pasaran.
[4 marks]
[4 markah]

iii. Which bond would you invest? Provide a reason for the answer.
Bon yang mana akan anda labur? Berikan alasan berdasarkan
Jjawapan.
[2 marks]
[2 markah]

Mr Tanjer is interested to invest his money in corporate bond and he is
currently he is evaluating two bonds. Bond PP and Bond OO. Bond PP pays
8.5% coupon annually with a maturity period of 10 years. Bond OO pays 12%

coupon semi-annually (15 years bond) issued 6 years ago.

En Tanjer berminat untuk melabur di dalam bon korporat dan beliau sedang
menilai 2 jenis bon. Bon PP menawarkan kadar kupon 8.5% setahun dengan

nilai matang 10 tahun. Bon OO menawarkan kadar kupon 12% dua kali

- setahun (15 tahun bon) yang dikeluarkan 6 tahun dahulu.

i. Calculate the value of each bond if the market interest rate for both
bonds is 10%.
Kirakan nilai setiap bon jika kadar faedah pasaran utk kedua-dua bon
ialah 10%.
[5 marks]
[5 markah]
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ii. Assume Bond PP is currently selling at RM850 while Bond OO is
selling at RM980. Calculate the Yield To Maturity (YTM) for both
bond.
Andaikan Bon PP sedang dijual pada harga RM850 sementara Bon
OO0 di jual pada RM980. Kirakan Hasil Hingga Matang (YTM) untuk
kedua-dua bon tersebut.
[5 marks]
[5 markah]
QUESTION 2
SOALAN 2
(a) En Yaakub plans to invest in Metro Corp common stock for one year. The

stock is selling under value at RM 25 early this year. The price of the stock is
expected to rise to RM35 at the end of the year. Dividend for last year is
RM2.50. Based on the information given, compute the required rate of return

for Metro Corp.

En Yaakub bercadang untuk melabur dengan saham biasa Metro Corp selama
setahun. Saham tersebut telah dijual dengan nilai bawah pasaran RM25 pada
awal tahun ini. Harga saham tersebut dijangka naik ke RM35 pada akhir
tahun nanti. Dividen yang diberi tahun lepas ialah RM2.50. Berdasarkan
maklumat yang diberikan, kirakan nilai kadar pulangan perlu bagi saham
Metro Corp. |

[5 marks]

[5 markah]
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Budi Motor’s common stock currently pays an annual dividend of RM1.80
per share. The required return on the common stock is 12 %. Calculate the
value of the common stock under each of the following assumptions about
the dividend.

Saham biasa keluaran Budi Motor membayar dividen tahunan bernilai
RM1.80 sesaham.Kadar pulangan perlu bagi saham biasa adalah 12%.

Kirakan nilai saham biasa mengikut andaian dividen seperti di bawah.

7 Dividends are expected to grow at an annual rate of 0% to infinity.

Dividen dijangka bertambah pada kadar tahunan 0% hingga

infiniti.
[5 marks]
[5 markah]
ii. Dividends are expected to grow at a constant annual rate of 5% to
infinity.
Dividen dijangka bertambah pada kadar tetap 5% hingga infiniti.
[5 marks]
[5 markah]

Amalgamated Bhd has paid a dividend at RM1.50 each last year and
expected to grow at 15% per year for the next three years to come. In year
4, the dividend will grow at a rate of 5% a year until infinity. Investor’s

rate of return is 15% per annum. Calculate the value of these shares.

Pada tahun lepas Amalgamated Bhd telah membayar dividen sebanyak
RM1.50

tahun akan datang. Pada tahun ke empat, pertumbuhan dividen berkadar

setiap satu dan menjangkakan pertumbuhan 15% untuk tiga

5% sehinggalah infiniti. Kadar pulangan pelabur adalah 15% setahun.
Kira nilai saham-saham ini.

[10 marks]

[10 markah]
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SECTION B : 50 MARKS
BAHAGIAN B : 50 MARKAH

INSTRUCTION:

This section consists of TWO (2) essay questions. Answer ALL questions

ARAHAN:
Bahagian ini mengandungi DUA (2) soalan esei. Jawab SEMUA soalan .

QUESTION 3
SOALAN 3

(a) Recognise the risk and return elements between investment and speculation.

Kenal pasti element risiko dan pulangan antara pelaburan dan spekulasi.

[5 marks]
[5 markah]
(b) . Identify what is Initial Public Offering (IPO).
Kenal pasti apa itu Tawaran Awam Permulaan (IPO).
[2 marks]
[2 markah)

ii. Briefly explain FOUR (4) reasons why company issues [PO.
Terangkan EMPAT (4) sebab kenapa syarikat mengeluarkan IPO.
[8 marks]
[8 markah]
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Bursa Malaysia previously known as Kuala Lumpur Stock Exchange (KLSE)
is a stock exchange market in Malaysia where financial instruments such as
equities and derivatives are traded on a day to day basis.

Briefly explain FIVE (5) functions of Bursa Malaysia.

Bursa Malaysia yang dahulunya dikenali sebagai Kuala Lumpur Stock
Exchange (KLSE) adalah pasaran saham di Malaysia di mana instrumen-
instrumen kewangan seperti ekuiti dan derivatif diniagakan setiap hari.

Huraikan secara ringkas LIMA (5) fungsi Bursa Malaysia.

{10 marks]
[10 markah]
QUESTION 4
SOALAN 4
(a) Over the years, the Unit Trust industry in Malaysia has recorded a significant

growth. Many unit trust investors tend to take loans from banks to buy unit
trust, for example taking ASB loan from a bank to invest in ASB unit trust.
As a fund manager, interpret FIVE (5) advantages and FIVE (5)

disadvantages of investing in unit trust.

Sejak tahun kebelakangan ini, industri Unit Amanah di Malaysia mencatat

peningkatan ketara. Ramai pelabur unit amanah membuat pinjaman daripada

bank untuk membeli unit amanah, sebagai contoh mengambil pinjaman ASB
untuk melabur dalam unit amanah ASB.

Sebagai pengurus dana, tafsirkan LIMA (5) kebaikan dan LIMA (5)
keburukan melabur dalam unit amanah.

[10 marks]

[10 markah)
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One of the markets that is popular in investment nowadays is the Derivatives
Market where derivatives are financial investments with value depends on the
underlying assets. Stocks, gold, palm oil, soya beans, cattle and gas are
examples of underlying assets.

Briefly explain FIVE (5) benefits of holding derivatives market.

Salah satu pasaran yang popular dalam pelaburan kebelakangan ini adalah
Pasaran Deravatif di mana derivatif adalah pelabutan kewangan yang
nilainya bergantung kepada aset asas. Saham, emas, minyak kelapa sawit,
kacang soya, ternakan lembu dan gas adalah contoh aset asas.
Huraikan secara ringkas LIMA (5) kebaikan melabur dalam pasaran
derivatif.
[10 marks]
[10 markah)

There are THREE (3) types of basic instruments in derivatives security that
are widely traded in financial market. TWO (2) of them are Forward and
Future,.

Briefly explain both instruments.

Terdapat TIGA (3) instrumen asas dalam sekuriti derivatif yang banyak
diniagakan dalam pasaran kewangan. DUA (2) daripadanya ialah ‘Forward
dan Future’.
Terangkan kedua-dua instrumen tersebut.
[5 marks]
[5 markah)
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